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Vakuutusriskit

Yleisesti ottaen seka vakuutusvelkojen kirjanpitoarvo
(vastuuvelka) etta niiden taloudellinen arvo riippuvat
(i) tulevien korvauskulujen suuruudesta ja ajoituksesta
lilkekulut mukaan lukien seka (ii) koroista, joita
kaytetdan naiden korvausten diskonttaamisessa tédhan
paivaan.

Ensimmainen yllaolevista tekijoista on vakuutusriskien
lahde ja toinen tekija vaikuttaa koko taseen
korkoriskiin.

Vakuutusriski voidaan yleisesti maaritella
arvonmuutoksena, joka johtuu sopimuksellisten
velvoitteiden lopullisten kulujen poikkeamisesta alun
perin arvioiduista velvoitteista. Nain ollen
korvauskulujen hinnoittelu- tai varausolettamien
erotessa toteutuneista kuluista vakuutusriski toteutuu
poikkeamina odotetusta korvauskulujen maarasta tai
vakuutusvelkojen odottamattomana arvon
muutoksena.

Vastuuvelkaan ja vakuutusvelkojen taloudelliseen
arvoon liittyy aina tietty maara epavarmuutta, silléd ne
perustuvat arvioihin tulevien korvauskulujen
suuruudesta, ajoittumisesta ja toteutumistiheydesta.
Vastuuvelkaan liittyva epavarmuus on tavallisesti
suurempi uusissa vakuutuslajeissa, joista ei ole viela
olemassa kattavia niin sanottuja run off -tilastoja, seka
vakuutuslajeissa, joissa vahingon lopullisen
korvausmenon selvidminen kestaa kauan. Esimerkkeja
jalkimmaisista vakuutuslajeista vahinkovakuutuksessa
ovat lakisaateinen tapaturmavakuutus,
lilkkennevakuutus seka vapaaehtoiset vastuu- ja
tapaturmavakuutukset. Lahtokohtaisesti suurin osa
henkivakuutustuotteista sisaltaa myos jalkimmaisia
ominaisuuksia. Henkivakuutussopimukset ovat myos
alttiina vakuutuksenottajien kayttaytymisessa
tapahtuville muutoksille, koska vakuutuksenottajat
voivat muuttaa maksamiensa preemioiden
maksuintensiteettia tai paattaa olemassa olevan
sopimuksensa.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa
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Vahinkovakuutustoiminnan riskit

Vahinkovakuutusriskit jaetaan usein vakuutusmaksu- ja
katastrofiriskeihin seka vastuuvelkariskeihin, jotta
erotetaan voimassa oleviin sopimuksiin liittyviin

tuleviin vahinkoihin ja jo sattuneisiin vahinkoihin
liittyvat riskit.

Vahinkovakuutustoiminnan riskit

Ulkoiset tekijat
Tekniset ja ladketieteelliset innovaatiot, ilmastonmuutokset, luonnonkatastrofit,
kansantaloudelliset olosuhteet, inflaatio, lait ja muu saantely

Muutoksia tulipalojen, liikenneonnettomuuksien,
myrskyjen, tulvien, varkauksien ja muiden
vakuutettujen tapahtumien ajoituksessa, tiheydessa
ja vakavuudessa

Vakuutusmaksu- ja katastrofiriskit

Muutokset vastuiden odotetuissa kassavirroissa ao.

tekijoiden seurauksena:

* Voimassa olevien sopimusten tulevien
vahinkotapahtumien suuruus ja/tai toteutumistineys
on suurempi kuin odotettiin.

* Voimassa olevien sopimusten tulevien
korvauskulujen ajoitus eroaa odotetusta.

Muutoksia mm. pitkaikaisyydessa,
inflaatiokomponenteissa, piilevissa riskitekijdissa ja
juridisissa ennakkotapauksissa

Vastuuvelkariski

Muutokset vastuiden odotetuissa kassavirroissa ao.

tekijoiden seurauksena:

» Toteutuneista vahinkotapahtumista aiheutuneet
korvauskulut ovat suurempia kuin odotettiin.

» Korvauskulujen ajoitus eroaa odotetusta.

Muutokset vastuiden taloudellisessa arvossa ja vastuuvelassa

Muutokset markkinakoroissa ja viranomaisten maarittamissa diskonttauskoroissa

Vakuutusmaksu- ja katastrofiriski

Vakuutusmaksuriski liittyy tuleviin korvauksiin ja se
aiheutuu vahinkotapahtumista, jotka eivat ole
tapahtuneet tilinpaatdshetkeen mennessa. Toteutuvien
vahinkotapahtumien toteutumistiheydessa,
suuruudessa ja ajoituksessa voi olla eroja ennakoituihin
verrattuna ja siten korvausten maara voi erota
ennakoiduista korvausten maarasta. Naiden
seurauksena tulevat korvauskulut ylittavat ennakoidun
tason, mista aiheutuu tappioita tai epaedullisia
muutoksia vakuutusvelkojen arvoissa.

Katastrofiriski voidaan ndhda vakuutusmaksuriskin

aarimmaisena toteutumana. Se on riski harvoin
sattuvista, vaikutuksiltaan vakavista tai
poikkeuksellisista tapahtumista, joita ovat esimerkiksi
luonnonkatastrofit, joiden hinnoittelu ja oletukset
varauksia tehtdessa sisaltavat merkittavaa
epavarmuutta. Tallaiset tapahtumat voivat johtaa
siihen, ettd toteutuneet korvaukset poikkeavat
merkittavasti odotetuista kokonaiskorvauksista, jonka
seurauksena syntyy tappioita tai epaedullisia
muutoksia vakuutusvelkojen arvossa.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa
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Vastuuvelkariski

Vastuuvelkariski liittyy jo tapahtuneisiin vahinkoihin, ja
on seurausta tilinpaatdspaivana tai tata ennen
tapahtuneista vahingoista. Lopullinen korvauskulujen
suuruus, toistumistiheys ja maksuajankohdat voivat
erota etukateen oletetuista. Naiden seurauksena
vastuuvelat eivat ole riittavia kattamaan jo sattuneiden
vahinkojen korvauskuluja ja siitd on seurauksena
tappioita tai epaedullisia muutoksia vakuutusvelkojen
arvoissa.

Muuttamisriski sisaltyy vastuuvelkariskiin ja se voidaan
maaritella riskina tappiosta tai epasuotuisina
muutoksina vakuutus- tai jalleenvakuutusvelkojen
arvossa, joka johtuu eldkevarausten
muutosintensiteetin tason, trendin tai volatiliteetin
muuttumisesta. Muutosintensiteetin vaihtelun syyna
voivat olla lainsdddannén muutokset tai vakuutetun
terveydentilan muutokset.

Henkivakuutustoiminnan riskit

Henkivakuutusvelkojen arvo on herkka seka
vastuunvalintariskeille ettad vastuuvelan
diskonttauskorkoon liittyvalle riskille.
Vastuunvalintariskit sisaltavat biometrisia riskeja,

vakuutuksenottajien kayttaytymiseen liittyvia riskeja ja
kustannusriskeja kuvassa Henkivakuutustoiminnan
riskit esitetyn mukaisesti.

Henkivakuutustoiminnan riskit

Ulkoiset tekijat
Uudet tartuntataudit, laaketieteelliset innovaatiot, luonnonkatastrofit,
muutokset elintavoissa, kansantaloudelliset olosuhteet, lait, verotus ja muu s&antely

Muutokset pitkaikaisyydessa,
kuolevuudessa, sairastavuudessa
ja tyokyvyttomyydessa tai
kaytettyjen mallien epatarkkuus

Muutokset vakuutuksenottajien
kayttaytymisessa

Muutokset yleiskustannuksissa
ja/tai vakuuttamisen suorissa
kustannuksissa

Biometriset riskit

Muutokset vastuiden odotetuissa
kassavirroissa ao. tekijéiden
seurauksena:

» Elakkeitd maksetaan pidemman
aikaa kuin odotettiin.

» Kuolemantapaus-, tyokyvyttomyys-
tai sairauskulutapauksia tulee
korvattavaksi enemman kuin
odotettiin.

Kayttaytymisriskit

Muutokset vastuiden odotetuissa
kassavirroissa ao. tekijoiden
seurauksena:

« Vakuutusten toteutunut

raukeamisaste eroaa odotetusta.

* Vakuutussopimuksia lopetetaan

ennenaikaisesti eri maara kuin oli

ennustettu.

Kustannusriski

Muutokset vastuiden odotetuissa

kassavirroissa ao. tekijoiden

seurauksena:

* Aiheutuneet kustannukset
ylittavat odotetun tason.

» Aiheutuneet kustannukset ovat
odotettua etupainotteisempia.

Muutokset vastuiden taloudellisessa arvossa ja vastuuvelassa

Muutokset markkinakoroissa ja viranomaisten maarittadmissa diskonttauskoroissa

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
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Biometriset riskit

Biometriset riskit ovat riski siita, etta yhtion olisi sisaltavat seka harvinaisia yksittaisia tapahtumia tai
maksettava enemmaén kuolemantapaus-, tapahtumaketjuja, yleensa lyhyen ajanjakson aikana,
tyokyvyttémyys- tai sairauskulukorvauksia kuin ettd vieldkin harvemmin pitkdkestoisia tapahtumia.
odotettiin, tai ettd eldkevakuutuksissa elakkeitd on Katastrofiriski, eli toisin sanoen biometrisen riskin
maksettava vakuutetuille pidempéaan adritapaus toteutuu, kun yksittainen suuren
(pitkaikaisyysriski) kuin yhtié ennakoi vakuutusten kokoluokan tapahtuma johtaa merkittavaan
alkuperaiselld hinnoitteluhetkella. eroavaisuuteen korvausten maarassa verrattuna
odotettuun.

Henkivakuutustoiminnassa, kuten
vahinkovakuutustoiminnassakin, katastrofitapahtumat

Vakuutuksenottajien kayttaytymiseen liittyvat
riskit ja kustannusriski

Kayttaytymisriskit syntyvat vakuutuksenottajien Yhti6 on altistunut lisaksi kustannusriskille, joka syntyy
kayttaytymiseen liittyvasta epdvarmuudesta. silloin, kun aiheutuneiden kustannusten ajoitus ja/tai
Vakuutuksenottajilla on oikeus lopettaa maara eroavat hinnoittelun hetkelld odotetusta. Taman
vakuutusmaksujen maksaminen (raukeamisriski) ja seurauksena alun perin oletetut kuormitukset eivat
heilld saattaa olla mahdollisuus lopettaa valttamatta riitd kattamaan toteutuneita kuluja.

vakuutussopimus ennenaikaisesti (takaisinostoriski).

Vastuuvelan diskonttauskorkoon liittyva riski

Vastuuvelan diskonttauskorkoon liittyva riski on ja odotettujen sijoitustuottojen laskiessa saatetaan
merkittavin vastuuvelan riittavyyteen liittyva riski. joutua tilanteeseen, jossa vastuuvelkaa on
Sopimuksiin sisaltyva laskuperustekorko on paatetty taydennettava.

koko sopimusajalle. Taman johdosta markkinakorkojen
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