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Mandatum Life vastaanotti Suomi-yhtidsta sen
laskuperustekorollisen ryhmaelédkekannan vuonna
2014. Vastaanotetun kannan erityispiirteista johtuen
kyseinen ryhmaeldkekanta ja siihen liittyvat saamiset
on eriytetty ("eriytetty rynmaelakekanta” tai “eriytetty
omaisuus”) Mandatum Lifen muusta taseesta.

Eriytetylld ryhmaelédkekannalla on omat voitonjakoa
koskevat saanndkset, sijoituspolitiikka ja tasehallinnan
(ALM) komitea. Laskuperustekorollisista veloista, jotka
eivat ole osa eriytettyyn ryhméeldkekantaan liittyvia
velkoja, kaytetdan tasta eteenpain nimitysta
“alkuperaiset” laskuperustekorolliset velat.

Biometriset riskit

Sopimusten pitkd duraatio ja se, ettd Mandatum Lifen
oikeus korottaa vakuutusmaksuja on rajoitettu,
kasvattaa biometrisia riskeja. Mikali vakuutusmaksut
osoittautuvat riittamattdomiksi eika niita ole
mahdollista korottaa, vastuuvelkaa tdydennetaan
odotettavissa olevaa tappiota vastaavalla kasvun
maaralla.

Omalla vastuulla olevan liikkeen korvaussuhteita,
Mandatum Life, 2015 ja 2014 -taulukossa esitetdan

Mandatum Lifen Suomen toiminnan riskiliikkeen tulos.
Toteutuneen korvausmenon suhde laskuperusteiden
mukaiseen korvausmenoon oli 72 prosenttia vuonna
2015 (79 prosenttia vuonna 2014). Taulukosta voi
myOs arvioida riskiliikkeen herkkyytta. Esimerkiksi
henkivakuutuksen osalta kuolevuuden
kaksinkertaistuminen nostaisi maksetut korvaukset 10
miljoonasta eurosta 19 miljoonaan euroon.

Omalla vastuulla olevan liikkeen korvaussuhteita
Mandatum Life, 2015 ja 2014

2015 2014

Milj. € Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde Riskitulo Korvausmenot Korvaussuhde
Henkivakuutus 42,4 20,1 a7 % 45,3 27,5 61 %
Kuolevuus 24,0 9,7 40 % 27,2 16,5 61 %
Sairastavuus ja tyokyvyttomyys 18,4 10,4 57 % 18,1 11,0 61 %
Eldkevakuutus 68,1 59,9 88 % 63,1 58,5 93 %
Yksilollinen eléke 11,6 12,3 106 % 9,6 10,2 107 %
Ryhméeldke 56,5 47,6 84 % 53,5 48,3 90 %

Kuolevuus (pitkaikaisyys) 48,9 43,2 88 % 49,4 45,6 92 %

Tydkyvyttomyys 7,6 4,4 58 % 4,1 2,7 66 %
Mandatum Life 110,5 80,0 72 % 108,4 86,0 79 %

Pitkaikaisyysriski on Mandatum Lifen biometrisista
riskeistd merkittavin. Laskuperustekorollinen

kompensoivat pitkaikaisyysriskin.

ryhmaelédkekanta muodostaa suurimman osan
pitkaikaisyysriskista. Laskuperustekorolliset
ryhmaelékkeet ovat olleet uusilta jaseniltd paaosin
suljettuja useiden vuosien ajan ja tdman vuoksi
jasenten keski-ika on suhteellisen korkea, eriytetyn
ryhmaeldkekannan osalta noin 67 vuotta ja muun
(alkuperaisen) kannan osalta noin 69 vuotta.
Sijoitussidonnaisten ryhmaéeldkkeiden ja yksilollisten
elakevakuutusten kannassa pitkaikaisyysriski ei ole niin
merkittava, silld vakuutukset ovat paasaantoisesti
maaraaikaisia ja niihin liittyvat henkivakuutukset

Pitkaikaisyysriskin vuotuista riskiliikkeen tulosta ja
kuolleisuustrendia analysoidaan saanndllisesti.
Eriytetyn ryhmaeldkekannan vastuuvelan laskennassa
kaytettya elinajan odotetta tarkistettiin vuonna 2014 ja
muun ryhmaelakekannan osalta vuosina 2002 ja 2007.
Yhteensa muutokset kasvattivat vuoden 2015
vastuuvelkaa 106 miljoonalla eurolla (108 miljoonaa
euroa 2014) sisaltaen eriytetyn ryhmaelakekannan 87
miljoonan euron kuolevuustdydennyksen. Naiden
muutosten jalkeen ryhmaeldkkeen kumulatiivinen
kuolleisuus on ollut ylijadmainen. Vuoden 2015
pitkaikaisyyden riskiliike oli ryhmaeldkkeissa 5,7
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miljoonaa euroa (3,8 miljoonaa euroa vuonna 2014).

Henkivakuutuksen kuolevuusliikkeen tulos on
voitollinen. Merkittdvimpéana kuolevuusliikkeen
heikkenemiseen vaikuttavana riskind ndhdaan
mahdollinen pandemia.

Muiden biometristen riskien osalta riskiliike on ollut
kokonaisuutena voitollista, vaikka eri riskien valilla on
voimakasta vaihtelua. Tyokyvyttémyys- ja
sairauskuluvakuutuksissa riskia pienentaa pitkalla

aikavalilla se, etta yhtiolla on oikeus korottaa
vakuutusmaksuja olemassa olevien sopimusten osalta,
mikali vakuutuskorvausten maarassa tapahtuu
epasuotuisaa kehitysta.

Mandatum Lifen vakuutuskanta on suhteellisen hyvin
hajautunut, eika sisalla merkittavia riskikeskittymia.
Yhtién ottamalla katastrofijdlleenvakuutuksella
pienennetdadn mahdollisten riskikeskittymien
merkitysta entisestaan.

Vakuutuksenottajien kayttaytymiseen liittyvat
riskit ja kustannusriski

ALM-riskin kannalta takaisinostoriski ja raukeamisriski
ovat véhemman merkittavia, koska Mandatum Lifessa
noin 90 prosenttia laskuperustekorollisesta
vastuuvelasta muodostuu eldkevakuutuksista, joissa
takaisinosto on mahdollinen ainoastaan
poikkeustapauksissa. ALM-riskin kannalta
takaisinostoriski on nain ollen olennainen vain
vksil6llisissa henkivakuutuksissa ja
kapitalisaatiosopimuksissa, joiden vastuuvelan
vhteismaara on kuitenkin vain 5 prosenttia (233
miljoonaa euroa) laskuperustekorollisesta
vastuuvelasta. Vastuuvelan tadydennyksia ei myoskaan
makseta takaisinoston yhteydessa, mika osaltaan
pienentda laskuperustekorolliseen kantaan liittyvaa

takaisinostoriskia. Takaisinosto- ja raukeamisriskit
otetaan huomioon yhtién ALM-riskianalyyseissa.

Kustannusriskia lisda se, ettd vakuutusten ehtoja ja
vakuutusmaksuja ei useimmiten voi muuttaa
merkittavasti vakuutuksen elinkaaren aikana.
Keskeisend haasteena on vakuutusten hoitamiseen
liittyvien prosessien kustannusten ja moninaiseen IT-
arkkitehtuuriin liittyvien kustannusten pitaminen
kilpailukykyisella tasolla. Vuonna 2015
kustannusliikkeen tulos oli 25 miljoonaa euroa (19
miljoonaa euroa vuonna 2014). Mandatum Life ei
jaksota vakuutusten hankintakuluja.

Vastuuvelan diskonttauskorkoon liittyva riski

Suurimmassa osassa alkuperaisista
laskuperustekorollisista sopimuksista taattu korko on
3,5 prosenttia. Suomessa ennen vuotta 1999
myydyissa yksildllisissa vakuutuksissa
laskuperustekorko on 4,5 prosenttia, joka on my0&s
maaraysten mukainen korkein sallittu
diskonttauskorko. Naiden vakuutusten vastuuvelan
diskonttauskorko on alennettu 3,5 prosenttiin. Tasta
johtuen vastuuvelkaa on taydennetty 55 miljoonalla
eurolla vuonna 2015 (69 miljoonaa euroa vuonna
2014). Liséksi on tehty 79 miljoonan euron taydennys
laskuperustekorkoisen vastuuvelan diskonttauskoron
laskemiseksi 1,0 prosenttiin vuonna 2016, 71 miljoonan
euron taydennys vuodelle 2017 diskonttauskoron
laskemiseksi 1,25 prosenttiin ja 38 miljoonan euron
tdydennys vuodelle 2018 diskonttauskoron
laskemiseksi 2,25 prosenttiin. Kokonaisuutena
Mandatum Life on tdydentanyt alkuperéisen
vakuutuskannan vastuuvelkaa 244 miljoonan euron
suuruisella korkotdydennyksella.

Eriytetyn ryhmaelédkekannan vakuutussopimusten
laskuperustekorko on paaosin 3,5 prosenttia.
Riskienhallinnan ndkdkulmasta tarkeampaa on se, etta
vastuuvelan diskonttauskorko on 0,75 prosenttia.
Diskonttauskorkoa alennettiin 31.12.2015 1,0
prosentista 0,75 prosenttiin, mika kasvatti vastuuvelan
korkotdydennyksen 257 miljoonaan euroon (241
miljoonaa euroa vuonna 2014). Tulevien lisdetujen
taydennykselld on merkittava rooli eriytetyn kannan
riskienhallinnassa. Tama taydennys on yhteensa 157
miljoonaa euroa ja siitd noin 145 miljoonaa euroa
voidaan kayttaa kattamaan mahdollisia
sijoitustappioita tai rahoittamaan mahdollisia
muutoksia eriytetyn vastuuvelan diskonttauskorossa.

Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen
jalleenvakuuttajien osuutta, Mandatum Life, 2015
-taulukossa esitetdaan kuhunkin vakuutuslajiin ja
laskuperustekorkoon liittyvat vastuuvelat ja kunkin
luokan vastuuvelan muutos vuonna 2015.
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Vastuuvelan muutoksen analyysi ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
Mandatum Life, 2015

Velka Kuormitus- Asiakas- Velka Osuus
Milj. € 2014 Maksut Korvaukset tulo Takuutuotot hyvitykset Muut 2015 %
Mandatum Life -emoyhtio
Sijoitussidonnainen yhteensa 5159 938 -531 -63 0 0 200 5703 52
Yksil6llinen elakevakuutus 1149 72 -11 -15 0 0 53 1248 11
Henkivakuutus 1826 406 -167 -19 0 0 56 2104 19
Kapitalisaatiosopimukset 1677 385 -350 -22 0 0 88 1779 16
Ryhmaéaeldkevakuutus 507 75 -4 -8 0 0 2 573 5
';f‘:::s:a' ustekorollinen ja muut 5047 177 -443 -37 152 0 101 499% 46
Ryhmaeldkevakuutus 2 248 54 -194 -7 77 1 2 2180 20
Laskuperustekorko 3,5% 2109 26 -180 -5 73 0 -13 2 010 18
Iaja\;l:uperustekorko 2,5%, 1,5% tai 139 27 14 - a 0 15 170 5
Eriytetty ryhmaeldkekanta 1228 12 -57 -1 27 0 -12 1196 11
Laskuperustekorko 3,5% 805 12 -57 -1 27 0 -4 782 7
Korkotdydennys (3,5% -> 0,75%) 241 0 0 0 0 0 15 257 2
Tulevien lisdetujen vastuu 181 0 0 0 0 0 -24 157 1
Yksilollinen eldakevakuutus 1038 14 -146 -5 42 0 30 973 9
Laskuperustekorko 4.5% 836 9 -104 -4 36 0 -4 770 7
Laskuperustekorko 3,5% 150 3 -25 -1 5 0 10 142 1
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 52 2 -17 -0 1 0 24 61 1
Yksilollinen henkivakuutus 218 32 -34 -10 7 0 -16 197 2
Laskuperustekorko 4.5% 67 5 -9 -1 3 0 -3 61 1
Laskuperustekorko 3,5% 100 10 -11 -3 3 0 -7 93 1
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 51 17 -14 -6 1 0 -5 44 0
Kapitalisaatiosopimukset 4 30 -0 ] 0 0 36 ]
Laskuperustekorko 3,5% 0 0 0 0 0 0 0 0
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 4 30 -0 0 0 0 36 0
Tulevien lisdetujen vastuu 0 0 0 ] 0 0 -0 0 ]
Korkotdydennys 135 0 0 0 0 0 109 244 2
Kuolevuustdydennys 108 0 0 (] -2 106 1
Tuleva jalleenvakuutus 2 2 -0 ] 0 0 -2 2 ]
Muu velka 66 33 -11 -13 0 0 -12 63 1
y:t';:f‘ts‘;m Life -emoyhtid 10207 1115 -974 -100 153 1 299 10699 98
e ™ " @ O
Sijoitussidonnainen 153 30 -25 -3 0 0 -0 155 1
Muut 17 3 -2 -1 1 0 -1 18 0
Mandatum Life -konserni yhteensd 10 377 1149 -1001 -104 153 0 298 10873 100
Sijoitussidonnaisiin sopimuksiin perustuva liiketoiminta on sen sijaan ollut aleneva vuodesta 2005. Erityisesti
on ollut Mandatum Lifen painopistealueena vuodesta ne vastuuvelan osat ovat pienentyneet, joissa
2001 alkaen. Siita lahtien sijoitussidonnaisen laskuperustekorko on korkein eli 4,5 prosenttia tai 3,5
vastuuvelan trendi on ollut nouseva ja keskimaarainen prosenttia. Korkeimpien laskuperustekorkojen
sijoitussidonnaisen vastuuvelan vuosittainen kasvu on omaavien vakuutuskantojen vastuuvelka aleni 188
ollut 24 prosenttia. Liiketoiminnan luonteen vuoksi miljoonaa euroa. Kokonaisuutena yhtiéon
vuosittainen vaihtelu on suhteellisen suurta. laskuperustekorollinen vastuuvelka aleni tehdyista
korkotdaydennyksista johtuen selkeasti véahemman, vain
Alkuperéisen laskuperustekorollisen vastuuvelan trendi 51 miljoonaa euroa 5 014 miljoonaan euroon.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa


http://www.sampo.com/vuosikertomus

SAMPO == GROUP VUOSIKERTOMUS 2015 Henkivakuutusriskit

Laskuperustekorollisen ja sijoitussidonnaisen -kuvassa esitetddn Mandatum Lifen vastuuvelan
vastuuvelan kehitys, Mandatum Life, 2005-2015 rakenteen ja maaran kehitys.

Laskuperustekorollisen ja sijoitussidonnaisen vastuuvelan kehitys
Mandatum Life, 2005-2015

Milj. €
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Muu laskuperustekorkoinen

Laskuperustekorkoinen 3,5-4,5 %:n takuulla

Laskuperustekorollisten vastuiden maaran laskevan mukaista vastuuvelkaa koskevan siirtymaajan kuluessa
trendin odotetaan jatkuvan. Korkeimmat (1.1.2016-31.12.2031). Kuvassa
laskuperustekorot omaavien vastuiden maaran Laskuperustekorollisten vastuiden ennuste,
odotetaan laskevan 3 100 miljoonasta eurosta noin 31.12.2015-31.12.2031 esitetaan
1 000 miljoonan euron tasolle Solvenssi Il -sddnndsten laskuperustekorollisten vastuiden odotettu kehitys.
4
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Laskuperustekorollisten vastuiden ennuste
31.12.2015-31.12.2031

Milj. €
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@ Eriytetyn ryhmaeldkekannan vastuut
@ Muut laskuperustekorolliset vastuut (poislukien eriytetyn ryhméeldkekannan vastuut)
Laskuperustekorolliset vastuut (3,5% takuu)

Laskuperustekorolliset vastuut (4,5% takuu)

Vakuutus- ja sijoitussopimusten oletettu erdantyminen ja duraatio. Vastuuvelan herkkyys erilaisten
ennen jalleenvakuuttajien osuutta, Mandatum Life, diskonttauskorkojen muutoksille on arvioitavissa
31.12.2015 -taulukossa esitetdan henkivakuutuksen taulukon duraatioiden avulla.

vakuutus- ja sijoitussopimusten oletettu erdantyminen
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Vakuutus- ja sijoitussopimusten oletettu eraantyminen ennen
jalleenvakuuttajien osuutta
Mandatum Life, 31.12.2015

Milj. € Duraatio 2016-2017 2018-2019 2020-2024 2025-2029 2030-2034 2035-2039 2040-
Mandatum Life, emoyhtié
Sijoitussidonnaiset velat yhteensa 8,4 1089 840 1560 1057 800 313 402
Yksilollinen eldkevakuutus 10,8 148 136 295 247 196 141 157
Henkivakuutus 7,9 437 310 594 377 331 98 97
Kapitalisaatiosopimukset *) 6,7 453 332 527 328 198 21 63
Ryhmaéel&kevakuutus 11,3 51 62 144 104 75 53 85
';f‘:::s:.a_' ustekorolliset ja muut velat 9,4 1136 844 1519 1071 754 513 739
Ryhmaéeldkevakuutus 10,8 366 338 697 527 393 284 434
Laskuperustekorko 3,5% 10,8 339 317 658 496 368 265 399
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 11,4 27 20 39 30 25 19 35
Eriytetty ryhméaeldkekanta 10,7 174 161 352 278 209 145 188
Yksil6llinen eldkevakuutus 6,8 301 238 360 190 95 46 64
Laskuperustekorko 4,5% 6,9 222 180 292 155 74 34 53
Laskuperustekorko 3,5% 6,5 50 35 45 26 16 8 7
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 5,6 29 23 23 9 5 3
Henkivakuutus 9,3 55 35 65 43 32 22 33
Laskuperustekorko 4,5% 8,9 17 13 23 14 11 7 9
Laskuperustekorko 3,5% 10,6 21 15 29 22 16 12 21
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 7,1 16 7 13 8 5 3 3
Kapitalisaatiosopimukset *) 8,0 3 11 6 5 2 1
Laskuperustekorko 3,5% 0,0 0 0 0 0 0 0
Laskuperustekorko 2,5% tai 0,0% 8,0 3 11 6 5 2 1
Tulevien lisdetujen vastuu 1,0 0 0 0 ] 0 0
Korkotdydennys 2,4 167 48 14 8 4 2 3
Kuolevuustdydennys 11,8 10 10 23 19 16 12 17
Tuleva jalleenvakuutus 0,5 2 0 0 0 0 0 0
Muut velat 0,9 57 3 2 0 0 0 0
Mandatum Life, emoyhtié yhteensa 8,9 2225 1684 3078 2128 1554 826 1141
'Qgt:i::yhtié Se Sampo Life Insurance 15 22 38 18 34 21 49
Sijoitussidonnaiset velat 11 19 32 15 32 21 49
Muut velat 4 3 6 2 1 0 0
Mandatum Life, konserni yhteensa 2 240 1706 3117 2145 1588 847 1190

* Sijoitussopimukset

Henkivakuutustoiminnan riskien hallinta

Yleisesti henkivakuutuksien biometrisia riskeja jalleenvakuutuspolitiikka ohjaa jalleenvakuutuksen
rajoitetaan huolellisella vastuunvalinnalla, riskeja ja kayttda. Hallitus hyvaksyy vastuunvalintapolitiikan,
kustannuksia vastaavalla hinnoittelulla, mydnnettavien jalleenvakuutuspolitiikan, vakuutussopimusten
turvien suuruuden rajoituksilla seka hinnoittelun ja vastuuvelan laskennan keskeisimmat
jalleenvakuutuksella. Mandatum Lifen periaatteet.

vastuunvalintapolitiikassa on maaritetty periaatteet

riskin valinnalle ja limiitit vakuutettaville summille ja Vakuutusriskien komitea on vastuussa
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vastuunvalintapolitiikan yllapitamisesta seka
vastuunvalintaprosessin ja korvausprosessin
toimivuuden valvonnasta. Komitea myds raportoi
vastuunvalintapolitiikkaan liittyvista poikkeamista
riskienhallintakomitealle. Vakuutusriskien komitean
puheenjohtajana on yhtidn paaaktuaari, jonka
vastuulla on varmistaa, ettad vakuutusten hinnoittelussa
ja vastuuvelan laskennassa kaytettavat periaatteet
ovat riittavat ja yhteensopivat vastuunvalintaprosessin
ja korvausprosessin kanssa.

Jalleenvakuutuksella rajoitetaan yksittdisia kuolevuus-
ja pysyvan tyokyvyttdmyyden riskeja. Hallitus
hyvéaksyy vuosittain jalleenvakuutuspolitiikan ja
paattaa suurimmista omalla vastuulla pidettavista
korvausmaaristd. Mandatum Lifessa tdma maara on
korkeintaan 1,5 miljoonaa euroa vakuutettua kohden.
Mahdollisten katastrofien vaikutusten pienentéamiseksi
Mandatum Lifellda on kdytdssa katastrofisuoja.

Riskiliikkeen tulosta seurataan tiiviisti ja arvioidaan
vuosittain perusteellisesti. Yhtié mittaa riskinvalinnan

tehokkuutta ja hinnoittelun riittavyytta keraamalla
tietoa toteutuneesta korvausmenosta kultakin tuote- ja
riskialueelta. Toteutunutta korvausmenoa verrataan
vakuutusmaksuja asetettaessa oletettuihin ennusteisiin
kunkin eri riskiturvan osalta.

Vastuuvelkaa analysoidaan ja mahdollisia
taydennystarpeita arvioidaan saannollisesti.
Vastuuvelkaan liittyvat oletukset tarkistetaan
vuosittain. Vastuiden riittdvyytta testataan
neljdnnesvuosittain. Naihin vastuuvelan
riittdvyystesteihin ja riskiliikkeen analyyseihin
perustuen asetetaan hinnat uusille
vakuutussopimuksille seka paivitetdan
vastuunvalintapolitiikka ja vastuuvelan laskennassa
kaytettavat oletukset. Mandatum Lifen hallitus arvioi ja
hyvaksyy vuosittain tariffit ja hinnat,
jalleenvakuuttamista koskevat periaatteet seka
vastuuvelan maaraytymisperiaatteet.
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