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Sijoitusportfolion markkinariskit

Markkinariskeillad viitataan yleisesti rahoitusvarojen ja
-velkojen markkina-arvojen seka vakuutusvelkojen
markkinaehtoisten arvojen muutosten aiheuttamiin
vaihteluihin yhtién tuloksessa ja paaomassa.

Lisaksi markkinariski sisaltda myds riskin heikentyvasta
markkinalikviditeetista, joka ilmenee kasvavana osto-
ja myyntinoteerausten erona, ja riskin
odottamattomista muutoksista saamisten
takaisinmaksuaikataulujen suhteen. Molemmissa
tapauksissa sijoitusportfolioiden

rahoitusinstrumenttien markkina-arvot voivat muuttua.

Korkojen, valuuttakurssien ja inflaation seka
luottoriskimarginaalien ja osakkeiden hintojen yleisten
trendien muutosten aiheuttamat riskit voidaan
maaritella yleisiksi markkinariskeiksi ja niita hallitaan
allokaatiolimiiteilld ja muilla riskilimiiteilla.

Liikkeeseenlaskijakohtaisella markkinariskilla
tarkoitetaan riskia, joka kohdistuu yksittaisen
liikkkeeseenlaskijan velka- ja osakeinstrumentteihin ja
tata riskia voidaan hallita liikkeeseenlaskijakohtaisilla
limiiteilla.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa


http://www.sampo.com/vuosikertomus
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Korko- ja valuuttariskit

Korkoihin, inflaatioon, inflaatio-odotuksiin seka muutostekijat. Kyseisia tekijoitd kuvataan Korko- ja
valuuttakursseihin vaikuttavat useat ulkoiset valuuttariskit -kuvassa.

Korko- ja valuuttariskit

Ulkoiset tekijat
Kansantaloudelliset, yhteiskunnalliset ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet, kansainvalinen kauppa,
poliittiset paatokset, keskuspankkien toimenpiteet, lait, verotus ja muu saantely

Epasuotuisat korkojen muutokset Epasuotuisat valuuttakurssien muutokset

Korkoriski

(nimellis- ja reaalikorot) Valuuttariski

Muutokset kdyvissa arvoissa ao. tekijoiden Muutokset kdyvissa arvoissa ao. tekijoiden
seurauksena: seurauksena:
» Korkopositioiden arvo pienenee valittdomasti. * Ulkomaan rahan maaraisten transaktiopositioiden
» Tulevat sijoitukset toteutetaan epéasuotuisilla arvo pienenee.

korkotasoilla. * Ulkomaisiin tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten

arvo perusvaluutassa laskee.

Negatiivinen vaikutus taloudelliseen tulokseen ja vakavaraisuuspaaomaan

Valuuttariski voidaan jakaa transaktioriskiin ja tarkoitetaan valuuttariskia, joka voi realisoitua kun
translaatioriskiin. Transaktioriskilla tarkoitetaan perusvaluutassa esitettyja tase-arvoja tai tunnuslukuja
valuuttariskia, joka syntyy liiketoiminnan ja sijoitusten kuten pddomavaadetta muunnetaan toiseen
sopimuspohjaisista ulkomaanvaluutan méaaraisista valuuttaan.

kassavirroista ja valuuttakaupoista. Translaatioriskilla
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Osake- ja spread-riskit

Sampo-konserni altistuu osakkeiden hintojen ja vaikuttavat yleiset markkinatrendit sekéa yksittaiseen
luottomarginaalien muutoksista aiheutuville liikkeeseenlaskijaan tai liikkeeseenlaskuun liittyvat
hintariskeille korko- ja osakesijoitustensa kautta. riskitekijat.

Osakkeiden hintojen ja luottomarginaalien muutoksiin

Osake- ja spread-riskit

Ulkoiset tekijat
Kansantaloudelliset, yhteiskunnalliset ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet, lait, verotus ja
muu saantely, tekninen kehitys ja innovaatiot

* Muutokset liilkkeeseenlaskijan taloudellisessa * Muutokset liilkkeeseenlaskijan taloudellisessa
asemassa ja tulevaisuuden nakymissa asemassa ja tulevaisuuden nakymissa.

* Muutokset markkinoiden odotuksissa * Muutokset markkinaodotuksissa liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskijan taloudellisesta tulevaisuudesta maksukyvyttomyyden todennakdisyydests ja

* Markkinoiden yleinen volatiliteetti. liikkeeseenlaskun tappio-osuudesta

* Markkinoiden yleinen volatiliteetti
» Velkainstrumenttien ja niihin liittyvien vakuuksien

ehdot.
Osakeriski Spread-riski

Muutokset kdyvissa arvoissa tai Muutokset kdyvissa arvoissa tai
maksukyvyttémyyden maarissa ao. tekijoiden maksukyvyttémyyden maarissa ao. tekijéiden
seurauksena: seurauksena:
» Kasvavat riskipreemiot ja vastaavat negatiiviset * Velkainstrumenttien arvo laskee luottomarginaalien

muutokset arvostustasoissa pienentavat ostettujen leventyessa.

osakepositioiden markkina-arvoa. » Velkainstrumenteilla otettujen ns. short-positioiden
* Pienenevat riskipreemiot ja vastaavat positiiviset arvo laskee luottomarginaalien kaventuessa.

muutokset arvostustasoissa pienentavat ns. » Vakuuden arvo poikkeaa odotetusta

short-osakepositioiden markkina-arvoa. » Vastapuoli ei lopulta kykene tayttamaan

taloudellisia velvoitteitaan niiden eraantyessa.

Negatiiviset vaikutukset taloudelliseen tulokseen
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